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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,25% 2,23% 1,18% 5.41529| 25.701,76
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,70% 1,51% -0,11% 2.021,30[  -308,56
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% 1,57% 0,95% 5.680,02| 25.576,53
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 10,99% -23,97% -29,95% 55.972,42|-241.778,16
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% 0,88% -0,34% 6.438,22| -6.855,64
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,49% 0,69% -0,12% 16.403,41| -4.043,86
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 9,71% -8,86% 146,63  -757,23
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,30% -5,37% -5,12% 34.474,20|-145.093,50
I]EI]? EI\l\//IIAD;EGIfgzli II?)X-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.80% 0.06% 033% 22.063.70| -9.130.58
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 2,51% 1,79% 21.688,14| 93.085,48
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 2,59% 2,47% 31.003,03| 70.370,12
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,26% 1,59% 0,85% 6.154,83 20.150,86
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 1,97% 1,21% 400,29 1.812,42
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47% 0,59% -0,18% 222124  -859,78
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,30% -5,59% -5,25% 3.344,34( -14.391,94
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,43% 2,74% 1,82% 4.455,66| 18.452,67
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,25% -5,42% -5,.21% 23.574,57|-105.183,03

Total:| 241.457,27|-273.252,44

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2020

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LF'

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,18

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,11

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,34

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,12
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,33
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,85

BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,18

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,25

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

-40 20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 23.194.638,33| 74.47% 65,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 1.912.781,78| 6,14% 15,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 5.181.325,29| 16,64% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

Fundos de fndices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8°, 1, b 565.382,92| 1,82% 3,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, III 292.561,29| 0,94% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 31.146.689,60| 100,00% 86,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2.203.130,85| 7,07
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 29256129 0,94
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.791.491,79| 8,96
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 565.382,92| 1,82
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.995361,72| 6,41
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.388.029,04| 10,88
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.787,84| 0,03
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.690.004,50| 8,64
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.781.482,00| 8,93
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.281.853,10| 16,96
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.922.989,77| 9,38
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.389.833,50| 7,67
BB TiTULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 151.496,90[ 0,49
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 479.640,56| 1,54
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 259.983,50[ 0,83
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.032.878,55| 3,32
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.912.781,78| 6,14
Total: 31.146.689,60| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 31.146.689,60

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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CDI 23,71 7.384.456,14
Multimercado 0,94 292.561,29
Acdes 1,82 565.382,92
IDKA 2 6,39 2.146.858,62
IMA-B 5 12,42 3.867.669,60
IMA-B 5+ 0,03 7.787,84
IMA-B 15,61 4.862.769,79
IMA Geral 8,93 2.781.482,00
IRF-M 1 20,27 6.314.731,64
IRF-M 9,38 2.922.989,77

Total: 100,00 31.146.689,60

Composigao da carteira - 04/2020

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR© ?
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,02% 2.203.130,85| 7,07
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,25% | 221% 292.561,29| 0,94
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,01% 2.791.491,79| 8,96
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 22,76% | 33,36% 565.382,92 1,82
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,68% | 3,21% 1.995.361,72| 6,41
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3,19% | 3.83% 3.388.029,04| 10,88
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1430% | 14,87% 7.787,84| 0,03
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,00% | 9,67% 2.690.004,50| 8,64
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,09% | 4,12% 2.781.482,00| 8,93
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% | 0,40% 5.281.853,10 16,96
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,99% | 4.63% 2.922.989,77| 9,38
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,12% | 0,12% 2.389.833,50| 7,67
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,01% 151.496,90| 0,49
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,25% | 3.85% 479.640,56| 1,54
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,03% | 9,71% 259.983,50| 0,83
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% | 0,40% 1.032.878,55 3,32
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 9,01% | 9,65% 1.912.781,78| 6,14
Total:|  31.146.689,60| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 04/2020
O Grifico ao lado se refere a
expo§iqéo em risc_o da
ALTO e v
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
i mercado. Saliento que a
MEDIO/ALTO medida esta sendo levando

em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual

alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,39%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,22%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,66% -2,24%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,78%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucao Patrimonial

32,000,000 —— ESTRELA
VELHA

31,000,000
& 30,000,000

29,000,000

28,000,000

@ @ @ @ @ @ @ ® ® o ® o
& & ¢ ¥ ¢ & & & SO A
o ® N o S ) P L N ® o S
Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL
BB 25.258.274,37
CEF 3.685.284,39
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 30.288.745,40

Renda Variavel —857.944,21

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de abril, comegaram a surgir os primeiros impactos econdmicos da pandemia do Covid-19, esses, tém se
mostrado mais intensos do que se imaginava no inicio do surto. O numero de pessoas infectadas ja chega a 4 milhdes de
pessoas e sem um tratamento eficaz até o momento, a estratégia tomada pela maioria dos paises tem sido o distanciamento
social, o qual tem como consequéncia a paralizagdo da atividade econdmica. Neste sentido, as principais economias do
mundo comegaram a tracar planos para a retomada da atividade economica de forma gradual. Nos EUA, o plano de
reabertura anunciado foi divido em 3 fases. As principais economias do mundo ja apresentaram retragdo nesse primeiro
trimestre. O PIB da China recuou 6,8%, sendo a primeira queda desde 1992. J4 na Zona do euro, a economia se contraiu
3,8%, a maior queda na série historica. Os Estados Unidos tiveram um recuo de 4,8%, encerrando a mais longa expansao
da histéria do pais iniciada em 2009. Além disso destacamos que o FED decidiu pela manutengdo da taxa de juros em
0,0%-0,25%, apos subsequentes cortes ¢ intensificada flexibilizagdo monetaria.

No campo doméstico, tivemos o aprofundamento da crise na saude e na economia, com a adicional crise politica no final
do més. Assim, o nivel de instabilidades e incertezas elevaram-se com o agravamento da crise politica, apos o ex-Ministro
da Justica Sérgio Moro vir a publico pedir sua demissdo e expor alguns fatores que sdo extremamente prejudiciais ao
governo. Ainda no campo politico, vale lembrar que no inicio do més tivemos a demissdo do Ex-Min. Luiz Henrique
Mandetta, apds discordancias com o Presidente.

As noticias mais relevantes de abril foram: a) O IPCA -15 de abril teve deflagdo de 0,01% em meio a queda dos pregos
dos combustiveis e retragdo da atividade economica devido aos efeitos das medidas de contengdo da pandemia do Covid-
19. b) A taxa de desemprego avangou para 12,2% no trimestre encerrado em margo, atingindo 12,9 milhdes de pessoas c)
indicador de confianga no comércio registrou uma forte queda em margo sendo o primeiro sinal do impacto da pandemia no
setor. Neste sentido a taxa de crescimento do pais (PIB), em razdo do elevado nivel de ociosidade da economia doméstica,
que deverad se acentuar nas proje¢des para o PIB (Conforme Boletim Focus), foram sendo reduzidas a cada semana e
apontam para uma retragdo de mais de 4% no PIB para esse ano.

O IPCA de abril, divulgado pelo IBGE, foi de -0,31%, no ano acumulou alta de 0,22%. Dos noves grupos de produtos e
servigos pesquisados, seis apresentaram deflacdo com o maior impacto negativo provindo dos Transportes, que se deve a
queda nos precos dos combustiveis em particular a gasolina com baixa de -9,31%, representando o maior impacto
individual no indice. O INPC, por sua vez, variou -0,23%, a variacdo acumulada no ano foi de 0,31%. Dentro os principais
fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 1,91% %. Ja o agrupamento dos produtos ndo alimenticios,
por sua vez, apresentou variagao de -0,84%.

No mercado de renda fixa, depois dos ajustes nos pregos verificados em margo, com uma menor volatilidade no mercado
contribuiu para que todos os subsindicos que compdem o IMA, apresentassem retorno positivo. Para a Renda Variavel, o
IBOVESPA avangou seguindo a trajetoria de recuperagao dos mercados no exterior diante das expectativas de reabertura de
grandes economias ap6s as medidas de isolamento social por conta da pandemia do coronavirus. Dessa forma, o
IBOVESPA, benchmark do mercado de agdes, fechou em alta de 10,25% aos 80.505 pontos. No entanto no acumulado do
ano, o indice acumula queda de 30,39%.

No mercado de Cambio, apesar da atuagdo do Banco Central com a liquida¢do de um total de US$ 6,792 bilhdes em
swaps cambias ndo foram suficientes para segurar o ddlar que fechou em alta pelo quarto més seguido. Assim a moeda
norte-americana fechou o més cotado a R$5,43 perfazendo uma alta de 4,7% no més. No ano, acumula alta de 35%.
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Comentario do Economista:

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Abril foi um més bastante dificil em termos de economia real, com nimeros alarmantes de contagio do coronavirus e
resultados de empresas publicados. No entanto, o mercado ja se acostumou com a idéia de um periodo de alguns meses
“perdidos” para a economia, implicando em um ano de recessao global em 2020. Frente a deterioracdao do cenario politico
brasileiro, a curva de juros futuros do pais fechou o més com um movimento de inclinagdo em relagdo a marco. Isto &,
compressdo das taxas na parte curta ¢ média da curva e leve expansdo das taxas na parte longa. Quanto aos investimentos
mantemos a sugestao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos utilizar ativos
de vértices curtos (IRF-M 1e DI), quanto a carteira como um todos sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas
esperando o melhor momento para realocar. Qualquer decisdo precipitada pode causar prejuizos sem a possibilidade de
recuperar em uma retomada do mercado. Qualquer alteragdo no perfil de investidor sugiro utilizar o plano de contingéncia.

CDI 7.384.456,14 23,71
Multimercado 292.561,29 0,94
Agdes 565.382,92 1,82
IDKA 2 2.146.858,62 6,89
IMA-B 5 3.867.669,60 12,42
IMA-B 5+ 7.787,84 0,03
IMA-B 4.862.769,79 15,61
IMA Geral 2.781.482,00 8,93
IRF-M 1 6.314.731,64 20,27
IRF-M 2.922.989,77 9,38
Total: 31.146.689,60 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagao com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,

conforme segue:

04/2020

R$ -273.252,44

-0,8720% INPC + 5,89% 2,24 %

-38,90%

Referéncia Gestdo e Risco
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