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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigao, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP -0,17% 0,85% 1,77% 3.721,26] 38.601,23
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP -0,77% 0,82% 0,10% 227350 289,19
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,00% 0,67% 1,42% 51,83] 39.510,89
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO -5,04% 27,41% -17,78% | -35.254,53|-143.543,95
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 5,60% 4,55% 2.385,86| 91.002,36
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,15% 5,26% 4,30% -5.44425| 145.912,56
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,65% 5,89% 4.82% 221,100 411,85
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,56% 5,62% -0,93% -44.379,40| -26.313,74
EIJSEI\I\//IIAD-E(;]\]IE(E}IAAIIJQ Ion-c TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.79% 2,80% L64% 22.48631] 45.686,05
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 1,50% 2,83% 2.279,99| 146.594,39
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,66% 3,05% 4,32% -19.692,78 123.208,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% 121% 1,82% 579,44| 43.106,22
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,99% 1,93% 438] 2.883,57
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16% 5,29% 429% -799,48] 20.597,97
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,53% 5,69% -1,00% 4229.88] -2.740,98
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% 1,62% 2,97% 1.390,81| 30.102,14
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -1,54% 5,59% -0,98% 31.227,30] -19.857,29

Total:| -163.141,13 534.627,50
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2020

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP -0,17
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP . -0,77

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,15

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,79
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . -0,66
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
-10 -5 0 5
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,77

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB GOVERNANGCA FI ACOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP l| -0,98

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigao, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestao em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 23.628.902,80| 73,09% 65,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 1.998.107,52 6,18% 15,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, IV, a 5.744.494,59 17,77% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

Fundos de Indices (ETF) - RV - minimo. 50 agdes - Art. 8%, I, b 663.617,14|  2,05% 3,00% 20,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 8°, 111 293.159,05 0,91% 1,00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 32.328.281,10| 100,00% 86,00%

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigao, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 2.216.030,33| 6,85
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 293.159,05| 0,91
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.331.705,72( 10,31
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 663.617,14| 2,05
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.093.219,72( 6,47
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.537.985,45| 10,94
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.133,23| 0,03
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.808.784,25| 8,69
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.836.298,63| 8,77
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.335.362,01| 16,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.975.828,40| 9,21
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.412.788,87| 7,46
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 501.098,30] 1,55
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 271.634,45 0,84
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.044.528,03| 3,23
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1.998.107,52 6,18
Total: 32.328.281,10| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplica¢des + Disponibilidade: 32.328.281,10

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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CDI 24,62 7.960.524,91
Multimercado 0,91 293.159,05
Agdes 2,05 663.617,14
IDKA 2 6,47 2.093.219,72
IMA-B 5 12,49 4.039.083,75
IMA-B 5+ 0,03 8.133,23
IMA-B 15,71 5.078.526,22
IMA Geral 8,77 2.836.298,63
IRF-M 1 19,73 6.379.890,05
IRF-M 9,21 2.975.828,40

Total: 100,00 32.328.281,10

Composicao da carteira - 09/2020

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB GOVERNANGA FI AGOES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,12% 0,07% 2.216.030,33| 6,85
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,96% 1,58% 293.159,05| 0,91
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% 0,03% 3.331.705,72| 10,31
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 10,36% | 23,69% 663.617,14| 2,05
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,35% 2,24% 2.093.219,72 6,47
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,65% 2,67% 3.537.985,45| 10,94
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,29% 10,56% 8.133,23| 0,03
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,15% 6,83% 2.808.784,25 8,69
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,71% 2,90% 2.836.298,63 8,77
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% 0,29% 5.335.362,01| 16,50
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,79% 3,25% 2.975.828,40[ 9,21
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,07% 0,09% 2.412.788,87| 7,46
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,66% 2,69% 501.098,30[ 1,55
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,14% 6,86% 271.634,45| 0,84
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 0,29% 1.044.528,03 3,23
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4,12% 6,82% 1.998.107,52 6,18
Total: 32.328.281,10| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 09/2020
O Gréfico ao lado se refere a
ALTO exposi¢do em risco da
carteira de iqvestimento do
BAIXO s;zs&r?lgissejd:r;ﬁnstrados
mostram o Volume'alocado
MEDIOALTO , o
BAIXO/MEDIO medida esta sendo levando
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atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

SGI - Sistema de Gestao em Investimentos

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,67% 0,39%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,65% 0,22%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% 29,90% 0,66% -2,24%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,25% 0,78%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,23% 1,12%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,78% 0,95%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,92% 1,38%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% 3,27% 0,84% -0,38%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,35% -0,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Evolucao Patrimonial
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Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL

BB 26.296.882,47

CEF 3.815.368,30

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 31.371.504,91

Renda Variavel —956776, 19

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000
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O més de setembro foi o primeiro més de queda nas principais bolsas do mundo desde margo. O indice de a¢Ges globais
MSCI World e as bolsas americanas fecharam o més no negativo. O cendrio de maior aversdo ao risco por parte dos
investidores se deve aos seguintes fatores: O aumento no niimero de casos da Covid-19 na Europa, o que levou paises
dentre eles Inglaterra, Franca e Espanha a retomarem as medidas de restrigdes. Também pesou para os mercados a
proximidade das elei¢des nos EUA, cuja disputa promete ser acirrada entre Donald Trump que busca a reelei¢do pelo
partido Republicando e Joe Biden do partido Democrata que esta a frente nas pesquisas eleitorais.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes sobre a trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, uma vez que com o aumento de
gastos durante a pandemia, decorrente do pacote de estimulos por parte do governo, levou a divida bruta a alcangar 88,8%
do PIB em agosto. Além disto, tivemos o debate sobre a forma de financiamento do novo programa de transferéncia de
renda do Governo o Renda Cidada, o qual ocasionou uma forte correcdo nos pregos dos ativos pelo possivel
descompromisso fiscal. Como o programa ndo foi incluido no Or¢amento para 2021, foi ventilada a ideia do uso de
recursos de precatorios e do Fundeb para o seu financiamento, no entanto, o ministro da Economia Paulo Guedes descartou
0 uso de tal recurso.

No aspecto econdmico, o Copom, conforme ja esperado pelo mercado, manteve por unanimidade a taxa basica de juros,
em 2% ao ano. Tanto a Ata do Copom como o Relatorio de Inflagdo do Banco Central reforgaram que o atual patamar dos
juros podera ser mantido por um bom periodo, destacando a retomada da economia global, porém reconheceu que as
incertezas ainda permanecem em razao da reducdo dos estimulos, bem como o risco de uma segunda onda da Covid-19.
Além disso destacamos que a taxa de desemprego chegou a 13,8% no trimestre encerrado em julho o que representa uma
elevacdo de 1,2% em relagdo ao trimestre anterior sendo a pior taxa desde que a pesquisa foi iniciada em 2012.

O IPCA de setembro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,64%, sendo o maior resultado para um més de setembro desde
2003. Assim, ano, o IPCA acumula alta de 1,34% e nos ultimos 12 meses a varia¢ao ficou em 3,14%. Dos noves grupos de
produtos e servicos pesquisados, sete apresentaram alta em setembro. Pesaram mais no bolso do consumidor,
principalmente a alta dos alimentos cujos precos avangaram 2,89%, frente a agosto. As maiores variagdes foram do 6leo de
soja (27,54%), e do arroz (17,98%), somente esses dois itens contribuiram com 0,16 p.p no IPCA do més. O INPC, por sua
vez, variou 0,87%, a variacdo acumulada no ano foi para 2,04% e nos ultimos 12 meses ficou em 3,89%. Dentro os
principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 2,63%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo
alimenticios, por sua vez, tiveram variagdo de 0,35%.

Na renda fixa a volatilidade atingiu o Tesouro Selic considerado o titulo mais conservador do mercado. O desagio
verificado nos leildes ocorridos em setembro aliado a menor atratividade devido as taxas de juros estarem baixas impactou
no retorno do indice que recuou 0,27%. Assim como no més passado as incertezas dos investidores quanto a politica fiscal,
sobretudo em relacdo a permanéncia do teto dos gastos impactou negativamente na performance dos indices.

Para a Renda Variavel, o nivel elevado do endividamento brasileiro impactou fortemente o Ibovespa que seguiu o
movimento global recuando 4,80%, cotado aos 94.603 pontos. No acumulado do ano, o indice acumula uma queda de
18,20%. No mercado de Cambio, o ddlar voltou a se valorizar ante o real, fechando o més com alta de 2,5%, fechando
cotado a R$5,61. No ano, o dolar acumula alta de 40,11%.
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Houve a mais recente reunido do Copom, que teve como decisdo a manutencdo da taxa Selic em 2% ao ano. A decisdo
ja era esperada. O maior movimento do més sobre as taxas futuras de juros foi a intensificagdo do risco fiscal no Brasil. O
governo anunciou planos de langar o Renda Cidadd, porém sem cortar gastos, o que foi muito mal recebido pelos
investidores. O efeito foi de abertura da curva de juros e reflexo sobre os titulos de renda fixa, inclusive os pos-fixados.
Neste ponto, a surpresa foi a desvalorizagdo do Tesouro Selic, que vem ocorrendo desde o mega leildo do Tesouro Nacional
no comego de setembro. Para os proximos meses risco fiscal continuard no foco e sua reducdo sera crucial para a mudanga
de diregdo dos investimentos pds-fixados do governo. O ambiente arriscado, de um ponto de vista do mercado, dificulta
investimentos, que poderdo aguardar cenario mais favoravel para virem a mercado. Assim mantemos a sugestdo de adotar
“cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar
ativos de vértices curtos (IRF-M le DI), claro sempre avaliando a distribui¢@o atual por benchmark. Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocagdo.

CDI 7.960.524,91 24,62
Multimercado 293.159,05 0,91
Agoes 663.617,14 2,05
IDKA 2 2.093.219,72 6,47
IMA-B 5 4.039.083,75 12,49
IMA-B 5+ 8.133,23 0,03
IMA-B 5.078.526,22 15,71
IMA Geral 2.836.298,63 8,77
IRF-M 1 6.379.890,05 19,73
IRF-M 2.975.828,40 9,21
Total: 32.328.281,10 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

09/2020 R$ 534.627,50 1,6900% INPC + 5,89% 6,52 % 25,92%
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